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W lipcu, przywddcy Brazylii, Rosji, Indii, Chin i RPA, czyli pieciu zaliczanych do rynkéw wschodzgcych krajow
zwanych tgcznie grupa BRICS (od pierwszych liter ich angielskich nazw) spotkali sie w brazylijskim miescie
Fortaleza, gdzie ogtosili utworzenie Nowego Banku Rozwoju. Co ciekawe i znamienne, ta zapowiedZ zbiegta sie w
czasie z 70. rocznicg podpisania porozumienia z Bretton Woods, ktére dato poczgtek Miedzynarodowemu
Funduszowi Walutowemu (MFW) oraz Bankowi Swiatowemu. Nowy bank krajéw BRICS bedzie alternatywa dla
tych dwdch organizacji; poczatkowo, bank bedzie dysponowat kapitatem rzedu 50 mld USD na finansowanie
projektéw zwigzanych z infrastrukturg i zréwnowazonym rozwojem oraz Srodkami o wartosci 100 mld USD w
ramach rezerwy na wsparcie krajéw cztonkowskich, ktére znajdg sie w trudnej sytuacji finansowej. Wedtug
oficjalnego stanowiska, pierwsze pozyczki udzielane przez nowy bank majg zosta¢ uruchomione w 2016 r.

Utworzenie Nowego Banku Rozwoju teoretycznie moze okaza¢ sie catkiem korzystne dla gospodarki Swiatowej,
jednak na razie nie wiemy jak ta instytucja sprawdzi sie w praktyce. Bank Swiatowy i MFW sg w duzej mierze
zdominowane przez USA i Europe, w zwigzku z czym przedstawiciele rozwijajgcego sie swiata niejednokrotnie
wyrazali swg frustracje wynikajgcg z braku odpowiedniej reprezentacji (a w konsekwencji takze ograniczonego
wptywu na wyniki gtosowan). Pomimo poczatkowo mniejszych rozmiaréw w poréwnaniu z MFW czy Bankiem
Swiatowym, Nowy Bank Rozwoju moze okaza¢ sie skuteczna forma takiej reprezentacji. W rzeczywistosci, duze
kraje na catym swiecie niepokoi dominacja dolara amerykanskiego jako gtéwnej waluty rezerw i najwiekszych
transakcji handlowych w skali globalnej, ktéra zapewnia Stanom Zjednoczonym strategicznie mocng pozycje,
szczegllnie w przypadku ewentualnych sankcji, ktére ostatnio nabierajg duzego znaczenia w kontekscie kryzysu
rosyjsko-ukrainskiego.

Uwazam, ze jedng z pierwszych konsekwencji utworzenia nowego banku dla rynkéw wschodzacych bedzie dostep
do nowego Zrédta finansowania projektéw infrastrukturalnych, o ktére wczesniej bytoby trudno. W miare, jak bank
bedzie ewoluowat w instytucje obstugujgca rozliczenia handlowe w walutach innych niz USD, coraz wiecej
transakcji na rynkach wschodzacych moze by¢ przeprowadzanych w innych walutach, co z kolei sktoni traderéw i
inwestoréw do wprowadzenia korekt w swych modelach ryzyka walutowego.

Jezeli kraje BRICS sg w stanie potgczyc sity na rzecz realizacji wspdlnego celu, ta grupa i jej nowy bank moga sta¢
sie poteznymi graczami w zmieniajgcym sie globalnym Swiecie finansowym. Pod wielkim znakiem zapytania stoi
oczywiscie ich realna zdolnos$¢ do zjednoczenia.

Struktura kapitatowa banku podzielona bedzie pomiedzy pie¢ krajéw cztonkowskich, cho¢ poszczegdlne
gospodarki znaczaco réznig sie rozmiarami, a niektére moga by¢ bardziej (lub mniej) wrazliwe od pozostatych. To
wazne, poniewaz zamozniejsze kraje bedg najprawdopodobniej odgrywaty role dominujaca, a decydujace
znaczenie moze mie¢ fakt, ze Chiny dysponujg najwiekszymi rezerwami walutowymi. Chiny wniosg takze
najwiekszy wkitad w tworzong przez bank rezerwe (41 mld USD). Usytuowanie gtéwnej siedziby banku w
Szanghaju nie jest zatem zaskoczeniem. Na tle catego globalnego systemu bankowego, rozmiary nowego banku
nie sg duze, ale bedziemy uwaznie obserwowac jego dalszy rozwdj.
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Czy te tak rézne gospodarki sg w stanie wspélnie osiggng¢ dtugofalowy sukces w tej dziedzinie? Na to pytanie nie
znamy jeszcze odpowiedzi. Kraje nalezgce do grupy BRICS majg rézne gospodarki, réznga historie i rézne kultury.
Poniewaz Chiny sg najzamozniejszym sposréd tych pieciu krajéw, sgdze, ze dominujgca rola Chin moze wzbudzad
pewien niepokdj. Chiny i Indie (skad bedzie pochodzit pierwszy prezes Nowego Banku Rozwoju) beda poczatkowo
wiodty prym w nowo utworzonej instytucji i potencjalnie mogg najwiecej skorzystac na jej sukcesie. W okresie
pdzniejszym rosngé moze znaczenie Rosji i Brazylii; prezesem Rady Gubernatoréw banku bedzie Rosjanin,
natomiast prezesem Rady Dyrektoréw bedzie przedstawiciel Brazylii. Z kolei, wedtug deklaracji ztozonej podczas
6. szczytu krajow BRICS, w RPA utworzone zostanie Regionalne Afrykanskie Centrum Nowego Banku Rozwoju.
RPA ma najlepszg infrastrukture wsréd wszystkich krajéw afrykanskich i moze wprowadzi¢ caty kontynent na
nowy poziom wzrostu gospodarczego.

Aby to przedsiewziecie zakonczyto sie powodzeniem, nalezy jeszcze odpowiedzie¢ na kilka pytan, na czele z
wskazaniem waluty, ktéra bedzie odgrywata dominujgca role oraz okresleniem celéw polityki kredytowej banku.
Czas pokaze, czy ten pomyst przyniesie dobre czy zte rezultaty. Jezeli te kraje osiggng wspdlny sukces tworzgc
nowy bank, korzysci odczu¢ moze wiele innych rynkéw wschodzgcych.

Przeptyw wiekszych iloSci kapitatu na rynki wschodzace, a w szczegélnosci do krajéw BRICS, moze okazad sie
korzystny dla wszystkich gospodarek z catego swiata, ktére prowadzg intensywna wymiane handlowg z tymi
krajami.

Komentarze, opinie i analizy dr. Mobiusa sg przedstawione wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowiag
indywidualnych porad inwestycyjnych ani zachety do zainwestowania w jakiekolwiek papiery wartosciowe czy
stosowania jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Biorac pod uwage zmiennos$¢ warunkéw rynkowych i
ekonomicznych, wszelkie komentarze, opinie i analizy sg w petni aktualne wytacznie w dniu ich publikacji i moga
ulec zmianie bez odrebnego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig
kompletnej analizy wszystkich istotnych faktéw dotyczacych jakiegokolwiek kraju, regionu, rynku, branzy,
inwestycji czy strategii inwestycyjnej.
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Informacja natury prawnej

Z inwestowaniem na rynkach zagranicznych zwigzane jest okreslone ryzyko, m.in. ryzyko wahan kurséw walut i
ryzyko niestabilnej sytuacji gospodarczej i politycznej. Inwestycje na rynkach wschodzacych, do ktérych nalezg
takze nowe rynki wschodzace, obarczone sg wiekszym ryzykiem wynikajacym z powyzszych czynnikéw, oprécz
typowych dla nich ryzyk zwigzanych z wzglednie niewielkimi rozmiarami, mniejszg ptynnoscia i brakiem
odpowiednich ram prawnych, politycznych, biznesowych i spotecznych dla rynkéw papieréw wartosciowych.
Poniewaz wspomniane ramy prawne, polityczne, biznesowe i spoteczne sg zwykle jeszcze stabiej rozwiniete na
nowych rynkach wschodzacych, a wystepujg takze rozmaite inne czynniki, takie jak podwyzszony potencjat
skrajnych wahan kurséw, braku ptynnosci, barier ograniczajgcych transakcje oraz mechanizméw kontroli gietd,
ryzyka zwigzane z rynkami wschodzacymi sg nasilone w przypadku nowych rynkéw wschodzacych. Kursy walut
mogaq podlegad znaczacym wahaniom w krétkim czasie, przez co moga zaniza¢ stopy zwrotu z inwestycji.
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