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Znaczenie rynkéw azjatyckich w globalnej gospodarce znaczgco wzrosto na przestrzeni ostatnich lat i
spodziewamy sie kontynuacji tego trendu takze w przysztosci. Wiele sposrdd tych krajéw pracuje nad
fundamentalng poprawg swych gospodarek, a te zmiany przynoszg dtugofalowe efekty. Biezgcy rok moze sie
okazac przetomowy dla kilku krajéw azjatyckich, bioragc pod uwage ambitne plany stworzenia przez
Stowarzyszenie Narodéw Azji Potudniowo-Wschodniej (ASEAN) Wspdlnoty Gospodarczej ASEAN (AEC), ktére maja
zostad zrealizowane w 2015 r. Rozmowy na temat przygotowah do zawigzania wspélnoty AEC pomiedzy
panhstwami cztonkowskimi ASEAN wcigz trwajg i cho¢ prace nad kilkoma waznymi kwestiami sg jeszcze w toku, z
entuzjazmem czekamy na ostateczny rezultat.

Stowarzyszenie ASEAN, zatozone w 1967 r. w celu wzmocnienia wspdtpracy i zapewnienia pokoju w regionie, to
solidna regionalna gospodarka wspéttworzona przez 10 pahstw cztonkowskich: Brunei, Kambodze, Indonezje,
Laos, Malezje, Mjanme (Birme), Filipiny, Singapur, Tajlandie i Wietham. 10 krajow nalezacych do ASEAN juz teraz
oferuje inwestorom atrakcyjne atuty, takie jak korzystne profile demograficzne, bogate zasoby surowcéw czy
tania sita robocza. Po potgczeniu w jeden wspdlny rynek, wspdlnota bedzie obejmowata populacje siegajgcg 600
milionéw obywateli i szerokg game atrybutéw ekonomicznych, poczawszy od mozliwosci finansowych,
handlowych i technologicznych dostepnych w Singapurze, a skoczywszy na w duzej mierze niewykorzystanych
rezerwach sity roboczej i surowcéw w Mjanmie, ktére to atuty po potgczeniu beda wiecej warte niz ich suma w
wartosciach bezwzglednych.

Zgodnie z zatozeniami kluczowe cechy definiujgce AEC to: (a) jeden rynek i baza produkcyjna, (b) wysoce
konkurencyjny region gospodarczy, (c) region sprawiedliwego rozwoju gospodarczego, oraz (d) region w petni
zintegrowany z gospodarka $wiatowa. Po utworzeniu AEC, kraje ASEAN bedg musiaty pracowad na rzecz realizacji
wspdlnej wizji i wykazad sie duchem wspétpracy, co powinno spoi¢ te wspdlnote oraz poprawi¢ poziom zycia
obywateli, pomimo ich pewnego oporu i obaw zwigzanych z tym projektem. Po petnym uruchomieniu pod koniec
roku, wspdlnota AEC stworzy mozliwo$¢ dalszego wspierania handlu transgranicznego i integracji gospodarek,
przedsiebiorstw i ludzi w tym regionie w kolejnych latach.

Wedtug wynikéw badanh przeprowadzonych niedawno przez Boston Consulting Group, przedsiebiorcy w tym
regionie sg wyjagtkowo optymistycznie nastawieni do perspektyw zwigzanych z AEC: 80% ankietowanych ocenia
AEC jako potencjalne Zzrédto mozliwosci dla ich firm i wierzy, ze utworzenie wspdlnoty pomoze przyspieszy¢
wzrost w ich branzach. Przedsiebiorcy przyznali takze, ze wiekszos¢ sektoréw zanotowata postepy w ostatnich
latach, a dwie trzecie przedstawicieli spétek, ktérzy wzieli udziat w badaniu, osSwiadczyto, ze koryguje swe oferty
produktowe oraz modernizuje swe organizacje i sieci zaopatrzenia. Z drugiej strony, niektérzy przedsiebiorcy z
regionu ASEAN wyrazili obawy, ze rzady nie beda w petni sprzyja¢ catkowicie swobodnym przeptywom towaréw w
regionie.



Naszym zdaniem, potencjalnie bardzo korzystne zaréwno dla spétek z regionu ASEAN, jak i dla inwestoréw, moze
by¢ godne pozazdroszczenia geograficzne potozenie wspdlnoty AEC, ktéra bedzie graniczy¢ z dynamicznie
rosnacymi gigantami ekonomicznymi - Chinami i Indiami. Region lezy na jednym z najwazniejszych szlakéw
handlowych, w ktéry chifAski rzad zamierza intensywnie inwestowad. Chinskie spétki juz dzis sg aktywnymi
inwestorami w takich krajach, jak Wietnam, wykorzystujac znacznie nizsze ptace w poréwnaniu z potudniowymi
regionami Chin; ponadto, rozwijane sg ambitne plany inwestycji w infrastrukture transportowg, ktére poprawig
jakos¢ potaczen pomiedzy Chinami a Azjg Potudniowo-Wschodnia.

Wzrost rynkoéw Azji Potudniowo-Wschodniej moze stymulowacd takze handel miedzynarodowy; niektére kraje z
tego regionu sg zaangazowane w takie inicjatywy handlowe, jak Partnerstwo Transpacyficzne (ktérego utworzenie
jest obecnie przedmiotem negocjacji), jak réwniez staraja sie pogtebia¢ wewnatrzregionalne relacje handlowe.

Populacja regionu ASEAN konsekwentnie rosnie od 15 lat, w 2014 r. wynosita 620 min obywateli, a do 2020 r. ma
wzrosngc¢ do prawie 670 milionéw (wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego), co oznacza wzrost o ok.
30% w poréwnaniu z 514 min w 2000 r. Wierzymy, ze ten potencjat wzrostowy potaczony z rosngcymi dochodami
per capita oraz wzglednie mtodg populacjg bedzie stymulowad popyt konsumencki w tym regionie. Zmniejszenie
kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, poprawa dynamiki na rynku pracy i na rynkach kapitatowych
oraz usprawnienie systemu podatkowego mogg tylko zwiekszy¢ szanse na szybki wzrost. W rezultacie,
gospodarki ASEAN notujg wzrost krajowej konsumpcji szerokiego spektrum towardw i ustug.

Wedtug rozmaitych prognoz, perspektywy wzrostu produktu krajowego brutto (PKB) dla tego regionu sg znacznie
lepsze niz dla rynkdéw rozwinietych, a nawet dla innych regionéw rynkéw wschodzgcych. Wzrost PKB w Azji
wschodzacej w 2015 r. ma wynies$¢ srednio 6,6%., a nowe rynki wschodzgce, takie jak Mjanma, Kambodza czy
Laos majg rosngc jeszcze szybciej. Na drugim kocu tego spektrum jest Brunei z prognozowanym skurczeniem
sie gospodarki 0 0,5%, a takze Tajlandia i Singapur, ktére majg zanotowac i tak przyzwoity wzrost rzedu
odpowiednio 3,7% i 3%.
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Zrodio: Baza danych ,\World Economic Qutlook”, kwiecien 2015 r. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.
Realizacja jakichkolwiek prognoz nie jest w Zaden sposob gwarantowana.

Spektrum réznorodnych mozliwosci

W naszej ocenie, Azja Potudniowo-Wschodnia to obecnie jedno z najbardziej ekscytujgcych miejsc dla inwestoréw
interesujgcych sie rynkami wschodzacymi i nowymi rynkami wschodzacymi. Gama mozliwosci inwestycyjnych
jest bardzo szeroka: od wysoko rozwinietego i zaawansowanego technologicznie rynku singapurskiego, poprzez
rynki wschodzace na réznych etapach rozwoju, takie jak Tajlandia, Indonezja czy Filipiny, po ekscytujgce nowe
rynki wschodzgace, takie jak Wietnam czy Mjanma.

Indonezja przechodzi obecnie wazne reformy zainicjowane przez prezydenta Widodo, a wojskowe wtadze Tajlandii
starajg sie zyskac wieksze poparcie poprzez dziatania zorientowane na przyspieszenie wzrostu. Moim zdaniem,
rola Singapuru jako globalnego wezta handlowego powinna zapewni¢ temu rynkowi dalszy wzrost i dobrg
koniunkture. Otwarcie Mjanmy na mechanizmy rynkowe moze pchng¢ tg gospodarke do przodu, pod warunkiem
odpowiedniego przebiegu nadchodzacych wyboréw. Wietnam takze z zaangazowaniem otwiera swéj rynek dla
globalnych inwestoréw i stopniowo reformuje swéj sektor bankowy. Laos ma potencjat, by dotgczy¢ do
atrakcyjnych nowych rynkéw wschodzacych; popyt na energie wodng i surowce mineralne tego kraju moze
napedzacé wzrost gospodarczy. Proponowane reformy ekonomiczne w catym regionie takze mogg potencjalnie
przyspieszy¢ jego rozwéj i zwiekszy¢ rentownos$¢ przedsiebiorstw.

Dzieki doskonatym miedzynarodowym relacjom handlowym oraz dostepnosci zaawansowanej technologii i taniej
sity roboczej, Azja Potudniowo-Wschodnia od dawna jest waznym osrodkiem zaopatrzenia dla spétek japonskich,
natomiast niskie koszty pracy przekfadajg sie na migracje dziatalnosci produkcyjnej z Chin.
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Przed krajami nalezacymi do stowarzyszenia ASEAN wcigz stojg pewne wyzwania; w przypadku wspdlnoty
ztozonej z réznorodnych krajéw, réznice zdan sg czyms naturalnym, ale wspétdziatanie bedzie niezbednym
warunkiem, by projekt AEC zakonczyt sie sukcesem. Liczymy, ponadto, na dalsze postepy na polu eliminowania
barier ograniczajacych globalne przeptywy towardéw i ustug w regionie oraz na polityke stymulujgcg inwestycje
zagraniczne. Aby wspélnota AEC zyskata wiarygodnos¢ i rozwijata sie zgodnie z oczekiwaniami, niezbedne bedzie
usuniecie kilku przeszkdd, takich jak rozbieznosci w regulacjach i polityce, presje biurokratyczne czy tez sposéb
myslenia lub obawy rozpowszechnione wsrdd czesci przedsiebiorcéw zwigzane z mozliwoscia funkcjonowania
otwartego rynku w regionie ASEAN.

Wspdlnota AEC ma ostatecznie stanowié wspdlny rynek z tgcznym PKB siegajgcym prawie 2 bin USD. Uwazamy,
ze praca wszystkich krajéw cztonkowskich ASEAN na rzecz realizacji wspdlnej wizji i ducha wspétpracy powinna
spoi¢ te wspdlnote oraz poprawi¢ poziom zycia obywateli. Nasze prognozy dla tego regionu wcigz sg
optymistyczne, ze wzgledu na takie czynniki, jak solidny potencjat wzrostowy, zasoby sity roboczej i surowcéw,
korzystne wskazniki demograficzne, relacje handlowe, potozenie geograficzne czy inicjatywy reformatorskie.

Komentarze, opinie i analizy Marka Mobiusa wyrazajg wytacznie jego osobiste poglady, sg przedstawione
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowig indywidualnych porad inwestycyjnych ani zachety do kupna,
sprzedazy ani utrzymywania jakichkolwiek papieréw wartosciowych czy stosowania jakiejkolwiek strategii
inwestycyjnej. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie maja charakteru porad prawnych ani
podatkowych. Informacje zawarte w niniejszym dokumencie sg aktualne wytgcznie na dzieh publikacji, moga ulec
zmianie bez uprzedniego powiadomienia i nie stanowig kompletnej analizy wszystkich istotnych faktéw
dotyczacych jakiegokolwiek kraju, regionu, rynku czy inwestycji.

Dane pochodzace z zewnetrznych Zzrédet mogty zosta¢ wykorzystane na potrzeby opracowania niniejszego
dokumentu. Takie dane nie zostaty odrebnie zweryfikowane, potwierdzone ani poddane kontroli przez Franklin
Templeton Investments (FTI). FTI nie ponosi zadnej odpowiedzialnoSci za jakiekolwiek straty wynikajgce z
wykorzystania jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszym dokumencie; inwestor moze opiera¢ swe decyzje
na przedstawionych tutaj opiniach lub wynikach analiz wytagcznie na wtasne ryzyko. Produkty, ustugi i informacje
moga nie by¢ dostepne pod niektérymi jurysdykcjami i sg oferowane przez podmioty powigzane z FTl i/lub przez
dystrybutoréw, w zaleznosci od lokalnie obowigzujgcych przepiséw. Aby dowiedzied sie, czy dane produkty i
ustugi sa dostepne pod okreslong jurysdykcjg, nalezy skonsultowad sie z profesjonalnym doradca finansowym.

Jakie jest ryzyko?

Wszelkie inwestycje wigza sie z ryzykiem, wtgcznie z ryzykiem utraty zainwestowanego kapitatu. Z
inwestowaniem na rynkach zagranicznych zwigzane jest okreslone ryzyko, m.in. ryzyko wahah kurséw walut i
ryzyko niestabilnej sytuacji gospodarczej i politycznej. Inwestycje na rynkach wschodzacych, do ktérych nalezg
takze nowe rynki wschodzace, obarczone sg wiekszym ryzykiem wynikajacym z powyzszych czynnikéw, oprécz
typowych dla nich ryzyk zwigzanych z wzglednie niewielkimi rozmiarami, mniejszg ptynnoscia i brakiem
odpowiednich ram prawnych, politycznych, biznesowych i spotecznych dla rynkéw papieréw wartosciowych.
Poniewaz wspomniane ramy prawne, polityczne, biznesowe i spoteczne sg zwykle jeszcze stabiej rozwiniete na
nowych rynkach wschodzacych, a wystepujg takze rozmaite inne czynniki, takie jak podwyzszony potencjat
skrajnych wahan kurséw, braku ptynnosci, barier ograniczajgcych transakcje oraz mechanizméw kontroli gietd,
ryzyka zwigzane z rynkami wschodzacymi sg nasilone w przypadku nowych rynkéw wschodzacych.
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